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Niemiecka Kommanditgesellschaft jako odpowiednik polskiej spotki komandytowej

GmbH jest najatrakcyjniejsza formg prawng dziatalnosci gospodarczej w Niemczech.
Jednakze rowniez inna  struktura prawna, niemiecka spotka  komandytowa
(Kommanditgesellschaft, KG) oferuje liczne korzysci, chociazby transparentno$¢ podatkows.
Jakie sg jednak najistotniejsze cechy omawianej spotki? KG jest spotka osobowa, zrzeszajaca
co najmniej dwdoch wspolnikéw. Sposrod wspolnikow KG co najmniej jeden odpowiada za
zobowigzania spotki w sposob nieograniczony (tak zwany komplementariusz), natomiast
odpowiedzialno$¢ co najmniej jednego z pozostatych wspolnikow ograniczona jest do
wysokosci okreslonej w rejestrze handlowym sumy (tak zwany komandytariusz), 1 tylko w
stopniu, w ktorym sumy tej nie pokryl wkiadem na rzecz spotki. Niemiecka KG stanowi wigc

odpowiednik polskiej spotki komandytowe;.

KG oraz GmbH - zestawienie

Istotng zaleta spotki KG wobec GmbH jest sposob jej opodatkowania. Wypracowany przez
GmbH zysk opodatkowany jest bowiem na dwdch plaszczyznach: w pierwszej kolejnosci na
poziomie spoiki, gdzie nalezny jest podatek dochodowy od 0s6b prawnych, a takze podatek
od dzialalnos$ci przemystowej 1 handlowej. Tak skonstruowane obcigzenie podatkowe wynosi
— w zaleznosci od stawki podatku dochodowego, ustalonej przez samorzad terytorialny — ok.
30%. Do tego dochodzi kolejne opodatkowanie na poziomie wspolnikéw, przy czym — na
podstawie unijnej dyrektywy w sprawie spolek dominujacych i spotek zaleznych — w
przypadku spotki w 100% zaleznej od polskiego inwestora, 95% dywidendy bedzie
zwolnione od podatku. Tymczasem z perspektywy struktury podatkowej KG moze okazac si¢
korzystniejsza, poniewaz jest ona wedlug niemieckiego prawa przejrzysta i nie wymaga

zadnego szczegodlnego podatku dochodowego na poziomie spotki.

Nie mozna jednak oceni¢ jednoznacznie, ktéra ze wskazanych form bedzie bardziej optacalna

z perspektywy podatkowej, bez znajomosci okoliczno$ci konkretnego przypadku. Poréwnanie
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obu struktur z punktu widzenia danego przedsigbiorstwa z pewnos$cig jest korzystne przed
wejsciem na niemiecki rynek. W przypadku uznania KG za form¢ odpowiedniejsza, wcigz
pozostanie jeden problem: struktura spotki komandytowej wymaga, aby co najmniej jeden ze
wspolnikéw odpowiadat bez ograniczen za zobowigzania KG. Jesli inwestor chciatby unikngé
tej odpowiedzialnosci, mogtby polaczy¢ zalety GmbH z walorami KG, siegajac po strukture
GmbH & Co. KG.

GmbH & Co. KG - optymalne rozwiazanie?

Stosownie do przedstawionych przez profesora Kornbluma statystyk, najche¢tniej — po GmbH
— wybierang w Niemczech formg dziatalno$ci prawnej jest wiasnie KG, ktorych to spotek na
poczatku 2014 roku w Niemczech bylo zarejestrowanych niecate ¢wier¢ miliona. Przy tym

wiele z nich przyjmowato forme szczegélng GmbH & Co. KG.

W strukturze GmbH & Co. KG wspoélnikiem spotki KG  ponoszacym osobistg
odpowiedzialno$¢ jest GmbH. W ten sposob forma ta osigga porownywalne dla spotek
kapitatowych ograniczenie odpowiedzialnosci. Roéwniez potaczenie polskiej spotki z
ograniczong odpowiedzialno$cig z niemieckag KG w struktur¢ Sp. z o0.0. & Co. KG jest
rozwigzaniem teoretycznie dopuszczalnym, godnym polecenia takze z perspektywy zagadnien

prawa do wspotdecydowania (Mitbestimmungsrecht).

Problemem w przypadku omawianej formy moze si¢ natomiast okaza¢ zagadnienie corporate
governance, gdyz wszelkie kwestie odnos$nie zarzadzania spotka musza by¢ rozpatrywane
podwdjnie: na poziomie KG, a takze na poziomie zarzadzajacej nig GmbH (czy tez sp. z 0.0.).
To samo odnosi si¢ do uchwal wspdlnikow. W tej kwestii czesto dochodzi w praktyce do
niepewnosci oraz probleméw, ktore ukazuja si¢ przy okazji sprzedazy przedsigbiorstwa, czy

tez przystapieniu kolejnego inwestora, i wymagaja wowczas uzdrowienia.

Zarowno GmbH, jak i GmbH & Co. KG korzystnymi formami prawnymi
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Wybor wilasciwej formy prawnej dla polskiego inwestora jest wigc ostatecznie zawsze
kwestig indywidualnego przypadku, na ktory brak jest, niestety, uniwersalnego przepisu.
Jednocze$nie jednak ucieszy polskiego inwestora mozliwo$¢ rozpoznania w istniejacych w
Niemczech formach prawnych odpowiednich podobienstw wzgledem form znanych z

rodzimego rynku.

Tymczasem réznice pomig¢dzy polskim oraz niemieckim systemem prawnym powinny zosta¢
nie tylko dostrzezone, ale 1 wykorzystane. Cz¢sto wlasnie przyblizone struktury GmbH oraz
GmbH & Co. KG wybierane sg przez zagranicznych inwestoréw jako wehikut inwestycyjny

przy okazji wejscia na niemiecki rynek.

Powyzszy wpis stanowi drugqg czes¢ z naszej serii "Praktyczny przewodnik dla polskiego
inwestora w Niemczech". Prezentowane w niej bedq praktyczne aspekty wejscia przez
polskiego przedsiebiorce na niemiecki rynek. Dotychczas ukazal sie wpis, ktory przyblizyt

polskiemu inwestorowi najatrakcyjniejszq forme prawng — GmbH.



